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В 1 квартале 2026 г. финансовые результаты 
ООО «НЗРМ» снизились из-за падения спроса 
внутри страны и общемирового обвала цен, 
при этом компания сохраняет запас прочности. 
План восстановления базируется на развитии 
высокомаржинальных направлений и 
внедрении новых продуктов, что должно 
компенсировать негативный эффект внешних 
факторов.



Операционная деятельность 3

За 1 квартал 2026 г. доля производства 
и реализации собственной продукции 
сохранилась на уровне 97%, что соответствует 
1 кварталу 2025 года.

Структура выручки

Собственное производство

Металлотрейдинг

Услуги по обработке

Прочее

Итог

97,0%

2,0%

0,7%

0,3%

856 630

3 мес. 2025

97,0%

2,2%

0,2%

0,5%

680 242

3 мес. 2026

Доля в выручке по направлениям деятельности
млн руб.
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Ключевые финансовые 
показатели
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За 1 квартал 2026 г. ключевые операционные 
показатели ООО «НЗРМ» снизились 
относительно АППГ: выручка упала на 20,6% 
до 680 млн руб. по сравнению с прошлым 
годом. Давление на выручку и себестоимость 
по-прежнему оказывает нестабильная 
ситуация на металлургическом рынке. Однако 
темпы падения выручки в отчётном квартале 
оказались меньше, чем по итогам 12 месяцев 
2025 года. Этому во многом поспособствовала 
реализация нового продукта — оцинкованного 
металла, который пользовался высоким 
спросом и уже в 1 квартале 2026 года 
обеспечил почти 7% от объёма выручки, 
частично компенсировав снижение 
по традиционным позициям.
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Структура выручки 

Операционная деятельность 

Компания планомерно расширяет продуктовый 
портфель, повышая диверсификацию. Наряду 
с традиционными видами проката — лист, 
штрипс и полоса, — в линейку внедряют 
новые высокомаржинальные позиции, в их 
числе оцинкованный металлопрокат. Продукт 
устойчив к влаге и перепадам температур, 
благодаря чему востребован во многих сферах, 
в частности, необходим для вентиляционных 
систем, электротехники, используется и в 
промышленности, и в строительстве. Спрос 
на позицию есть на разных не созависимых 
рынках, что обеспечивает стабильность 
реализации.
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Доля в выручке по видам продукции

Штрипс

Лист

Полоса

Оцинкованный металл

Рулон

Прочие

Итог

27,9%

50,5%

3,5%

0,0%

0,3%

17,8%

100%

3 мес. 2025

35,9%

27,7%

12,2%

6,7%

3,4%

14,1%

100%

3 мес. 2026



В 1 квартале 2026 года чистая прибыль 
сократилась на 74,6% на фоне снижения 
доходов и отстающего темпа снижения 
расходов. Скорректированная EBITDA LTM 
уменьшилась на 18,4% из-за падения выручки. 

ООО «НЗРМ» рассчитывает восстановить 
показатели, в том числе, благодаря реализации 
конструкций для модульного домостроения. 
При этом руководство эмитента отмечает, 
что у направления длинный цикл реализации 
проекта от заключения контрактов 
до их оплаты, в связи с чем эффект от текущих 
заказов будет ощутим уже во второй половине 
2026 года.

6Ключевые финансовые 
показатели

Ключевые финансовые показатели
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Долговая нагрузка

В 1 квартале 2026 г. общий финансовый долг 
составил 1 088 млн руб., из которых 70,4% —
банковские кредиты и биржевые облигации. 
Рост финансового долга по сравнению с АППГ 
связан с тем, что в 2025 году эмитент открыл 
новые кредитные линии для поддержания 
операционной деятельности, в том числе, 
для закупа сырья для производства 
конструкций для модульного домостроения.
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Долг/Выручка LTM
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8Долговая нагрузка

С 2024 года эмитент направляет в пользу 
инвесторов выпуска НЗРМ-БО-01, 
размещённого в 2022 году, частичные 
досрочные погашения. В 2024 году сумма 
амортизационных выплат составила 
24 млн рублей, в 2025 — 60 млн рублей. 
На конец июля 2026 года в обращении 
у ООО «НЗРМ» 160 000 биржевых облигаций 
остаточной номинальной стоимостью 325 руб. 
Объём в обращении составляет 52 млн руб. 

Коэффициент чистый финансовый долг/
EBITDA Adj LTM увеличился до 2,9 
в связи с ростом объёма заёмных средств 
и увеличением EBITDA Adj LTM. Процентная 
нагрузка при этом снизилась до 2,3х. Эмитент 
характеризует оба показателя как комфортные, 
отмечая, что они не выходят за пределы 
референтных значений, компания обладает 
существенным запасом прочности.
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